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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Anhang 2017 2016

Mio. € Mio. €

Umsatzerlose 4 2.638,5 2.557,3
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschéft 4 132,6 84,0
Sonstige betriebliche Ertréage 4 31,4 32,6
Gesamterlose 2.802,5 2.673,9
Volumenabhangige Kosten 4 -340,2 -285,2
Nettoerl6se (Gesamterldse abziiglich volumenabhangiger Kosten) 2.462,3 2.388,7
Personalaufwand 5 -638,3 -585,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6 -493,3 -600,7
Operative Kosten -1.131,6 -1.186,4
Beteiligungsergebnis 8 197,8 36,9
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung (EBITDA) 1.528,5 1.239,2
Abschreibung und Wertminderungsaufwand 11,12 -159,9 -131,0
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 1.368,6 1.108,2
Finanzertrage 9 6,6 4.6
Finanzaufwendungen 9 -86,3 -79,2
Periodenergebnis vor Steuern (EBT) 1.288,9 1.033,6
Sonstige Steuern -1,5 -1,5
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10 -391,4 -284,5
Periodeniiberschuss aus fortgefiihrter Geschéftstatigkeit 896,0 747,6
Periodeniiberschuss aus nicht fortgefiihrter Geschéftstatigkeit 2 0 550,6
Periodeniiberschuss 896,0 1.298,2
davon den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen 874,3 1.272,7
davon den nicht beherrschenden Gesellschaftern zuzurechnen 21,7 25,5
Ergebnis je Aktie (unverwéssert) (€) 34 4,68 6,81
davon aus fortgeflihrter Geschaftstatigkeit 4,68 3,87
davon aus nicht fortgeflihrter Geschaftstatigkeit 0 2,94
Ergebnis je Aktie (verwassert) (€) 34 4,68 6,81
davon aus fortgefiihrter Geschéftstatigkeit 4,68 3,87
davon aus nicht fortgefiihrter Geschéftstatigkeit 0 2,94

1) Die operativen Kosten enthalten seit dem zweiten Quartal 2017 den Personalaufwand und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Abschreibungen und Wert-
minderungsaufwendungen werden separat ausgewiesen. Die Vorjahreszahl wurde entsprechend angepasst. Siehe hierzu [3] Erlauterung 3.



Vorstand und Aufsichtsrat | Lagebericht | Abschluss | Anhang

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Anhang 2017 2016
Mio. € Mio. €
Periodeniiberschuss laut Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 896,0 1.298,2
Posten, die kiinftig nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden:
Veranderung aus leistungsorientierten Verpflichtungen 30,6 -27,3
Latente Steuern 10, 20 -8,4 7,8
22,2 -19,5
Posten, die kiinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Wahrungsdifferenzen aus fortgeflihrter Geschaftstatigkeit 20 -27,8 -3,8
Sonstiges Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 0,9 -0,6
Wahrungsdifferenzen aus nicht fortgefiihrter Geschaftstatigkeit 20 0 -200,7
Neubewertung der Cashflow-Hedges 3,5 2,7
Neubewertung der sonstigen Finanzinstrumente -89,5 105,7
Latente Steuern aus fortgefuihrter Geschaftstatigkeit 10, 20 46,9 -40,9
Latente Steuern aus nicht fortgefiihrter Geschaftstatigkeit 10, 20 0 147,2
-66,0 9,6
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -43,8 -9,9
Gesamtergebnis 852,2 1.288,3
davon den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen 835,9 1.263,4
davon den nicht beherrschenden Gesellschaftern zuzurechnen 16,3 249
Den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnendes Gesamtergebnis
davon aus fortgeflhrter Geschaftstatigkeit 835,9 766,3
davon aus nicht fortgefiihrter Geschéftstatigkeit 0 497,1
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Konzernbilanz

zum 31. Dezember 2017

Aktiva
Anhang 31.12.2017 31.12.2016
Mio. € Mio. €
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermdgenswerte 11
Software 322,1 209,4
Geschéfts- oder Firmenwerte 2.770,9 2.721,1
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 86,8 181,6
Andere immaterielle Vermdgenswerte 911,2 859,9
4.091,0 3.972,0
Sachanlagen 12
Einbauten in Gebduden 34,8 35,9
Computerhardware, Betriebs- und Geschéftsausstattung 76,4 75,4
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2,2 2,2
113,4 113,5
Finanzanlagen 13
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 38,7 34,3
Andere Beteiligungen 99,4 255,4
Forderungen und Wertpapiere aus dem Bankgeschaft 1.563,0 1.604,8
Sonstige Wertpapiere 30,8 26,0
Sonstige Ausleihungen® 0,4 0,4
1.732,3 1.920,9
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 15 4.837,2 5.856,6
Sonstige langfristige Vermogenswerte 8,7 13,2
Latente Steueranspriiche 10 101,1 62,5
Summe langfristige Vermégenswerte 10.883,7 11.938,7
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Forderungen und sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 15 79.510,7 107.909,6
Forderungen und Wertpapiere aus dem Bankgeschaft 16 13.036,5 13.465,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17 329,4 669,8
Forderungen gegentiber nahe stehenden Unternehmen 2,5 2,0
Forderungen aus Ertragsteuern? 91,3 107,6
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 18 597,7 514,2
93.568,1 122.668,7
Bankguthaben mit Verfligungsbeschrankung 19 29.392,0 27.777,6
Kassenbestand und sonstige Bankguthaben 1.297,6 1.458,1
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 124.257,7 151.904,4

Summe Aktiva 135.141,4 163.843,1
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Passiva

Anhang 31.12.2017 31.12.2016

Mio. € Mio. €

EIGENKAPITAL 20
Gezeichnetes Kapital 193,0 193,0
Kapitalriicklage 1.332,3 1.327,8
Eigene Aktien -334,6 -311,4
Neubewertungsriicklage 19,6 41,5
Angesammelte Gewinne 3.631,0 3.230,1
Konzerneigenkapital 4.841,3 4.481,0
Ausgleichsposten fiir Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 118,1 142,2
Summe Eigenkapital 4.959,4 4.623,2
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 22 1442 167,9
Sonstige langfristige Rickstellungen 23,24 120,3 117,0
Latente Steuerschulden 10 226,8 235,7
Verzinsliche Verbindlichkeiten 25 1.688,4 2.284,7
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 15 4.837,2 5.856,6
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 6,9 7,9
Summe langfristige Schulden 7.023,8 8.669,8
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Steuerriickstellungen®? 26 339,4 273,9
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 23,27 191,6 178,3
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 15 78.798,6 107.479,4
Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft 28 13.264,4 13.840,3
Sonstige Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 7,3 0,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 148,9 471,2
Verbindlichkeiten gegentiber nahe stehenden Unternehmen 1,5 3,6
Bardepots der Marktteilnehmer 29 29.215,3 27.777,6
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 30 1.191,2 525,7
Summe kurzfristige Schulden 123.158,2 150.550,1
Summe Schulden 130.182,0 159.219,9
Summe Passiva 135.141,4 163.843,1

1) Davon 0,4 Mio.€ (31. Dezember 2016: 0,4 Mio. €) Forderungen gegenliber nahe stehenden Unternehmen

2) Davon keine mit einer Restlaufzeit von tber einem Jahr aus Kérperschaftsteuerguthaben gemaB § 37 Abs. 5 Kérperschaftsteuergesetz (KStG) (31. Dezem-

ber 2016: 2,3 Mio. €)

3) Davon Steuern vom Einkommen und vom Ertrag: 299,6 Mio. € (2016: 231,5 Mio. €)
4) Posten enthélt auch langfristige Riickstellungspositionen; siehe hierzu 5] Erlauterung 26.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Anhang 2017 2016
Mio. € Mio. €
Periodenliberschuss 896,0 1.298,2
Abschreibungen und Wertminderungsaufwand 11,12 159,9 135,3
Zunahme/(Abnahme) der langfristigen Rickstellungen 10,2 -14,7
Latente Ertragsteuerertréage 10 -20,6 -2,9
Ubrige nicht zahlungswirksame Ertrage -96,4 -52,3
Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile: 156,6 56,0
Abnahme/(Zunahme) der Forderungen und sonstigen Vermogenswerte 7,9 -223,4
Zunahme der kurzfristigen Schulden 148,2 276,9
Zunahme der langfristigen Verbindlichkeiten 0,5 2,5
Nettoverlust/(Nettogewinn) aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten 1,5 -563,0
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit onne CCP-Positionen 1.107,2 856,6
Veranderung der Verbindlichkeiten aus CCP-Positionen -323,2 299,5
Veranderung der Forderungen aus CCP-Positionen 272,2 465,3
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 33 1.056,2 1.621,4
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermégenswerte -106,1 -115,1
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -43,1 -49,8
Auszahlungen flr Investitionen in langfristige Finanzinstrumente -312,4 -178,9
Auszahlungen flir den Erwerb von Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen -10,4 -5,0
Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunternehmen, abzlglich erworbener
Zahlungsmittel -157,5 -3,9
Effekte aus dem Abgang von (Anteilen an) Tochterunternehmen, abziglich
abgegebener Zahlungsmittel 0 917,4
Einzahlungen aus Abgéngen von Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen 0 0,3
Nettozunahme der kurzfristigen Forderungen und Wertpapiere aus dem
Bankgeschaft mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als drei Monaten -47,7 -136,5
Einzahlungen aus Abgéngen von zur VerauBerung verfligbaren langfristigen
Finanzinstrumenten 859,1 149,9
Einzahlungen aus dem Abgang langfristiger Vermogenswerte 0 0,1
Cashflow aus Investitionstatigkeit 33 181,9 578,5
Mittelabfluss aus dem Erwerb eigener Aktien -28,2 0
Mittelzufluss aus dem Verkauf eigener Aktien 5,5 3,8
Mittelabfluss an nicht beherrschende Gesellschafter -39,3 -15,9
Mittelabfluss aus langfristiger Finanzierung 0 -321,6
Mittelabfluss aus kurzfristiger Finanzierung 0 -495,0
Mittelzufluss aus kurzfristiger Finanzierung 0 400,0
Ausschittung an Aktionare -439,0 -420,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 33 -501,0 -848,8
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 737,1 1.351,1
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Anhang 2017 2016
Mio. € Mio. €
Ubertrag zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 737,1 1.351,1
Einfluss von Wahrungsdifferenzen -10,0 81,4
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode -146,9 -1.579,4
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 33 580,2 -146,9
Ergénzende Informationen zu im Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
enthaltenen Zahlungsstrémen:
Erhaltene Zinsen und &hnliche Ertrage 362,7 252,0
Erhaltene Dividenden 8,6 7,5
Gezahlte Zinsen -295,8 -257,5
Ertragsteuerzahlungen -308,8 -277.,8

177



178

Gruppe Deutsche Boérse Finanzbericht 2017

Konzern-Eigenkapitalentwicklung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

davon enthalten im Gesamtertrag

fur die Periode

Anhang 2017 2016 2017 2016
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Gezeichnetes Kapital
Bilanz zum 1. Januar 193,0 193,0
Bilanz zum 31. Dezember 193,0 193,0
Kapitalriicklage
Bilanz zum 1. Januar 1.327,8 1.326,0
VerauBerung eigener Aktien 4.5 1,8
Bilanz zum 31. Dezember 1.332,3 1.327,8
Eigene Aktien
Bilanz zum 1. Januar -311,4 -315,5
Erwerb eigener Aktien -28,2 0
Verkéaufe im Rahmen des
Mitarbeiterbeteiligungsprogramms 5,0 4,1
Bilanz zum 31. Dezember -334,6 -311,4
Neubewertungsriicklage 20
Bilanz zum 1. Januar 41,5 -5,3
Verdnderung aus leistungsorientierten
Verpflichtungen 22 30,6 -27,3 30,6 -27,3
Neubewertung der sonstigen
Finanzinstrumente -89,5 105,7 -89,5 105,7
Neubewertung der Cashflow-Hedges 3,5 2,7 3,5 2,7
Latente Steuern 10 33,5 -34,3 33,5 -34,3
Bilanz zum 31. Dezember 19,6 41,5
Angesammelte Gewinne 20
Bilanz zum 1. Januar 3.230,1 2.357,5
Ausschlttung an Aktionare 21 -439,0 -420,1 0 0
Erwerb des Anteils nicht beherrschender
Gesellschafter an der European Energy
Exchange AG -6,5 0 0 0
Den Anteilseignern der Deutsche Borse AG
zuzurechnender Periodentiberschuss 874,3 1.272,7 874,3 1.272,7
Wahrungsdifferenzen und sonstige
Anpassungen -32,9 -128,4 -21,5 -204,5
Latente Steuern 10 5,0 148,4 5,0 148,4
Bilanz zum 31. Dezember 3.631,0 3.230,1
Konzerneigenkapital zum 31. Dezember 4.841,3 4.481,0 835,9 1.263,4
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Konzern-Eigenkapitalentwicklung
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davon enthalten im Gesamtertrag

fiir die Periode

Anhang 2017 2016 2017 2016
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Ubertrag Konzerneigenkapital 4.841,3 4.481,0 835,9 1.263,4
Ausgleichsposten fiir Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter
Bilanz zum 1. Januar 142,2 139,0
Erwerb des Anteils nicht beherrschender
Gesellschafter an der European Energy
Exchange AG 7,3 0
Verénderung aus KapitalmaBnahmen -48,3 -21,6
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am
Nettogewinn von Konzerngesellschaften 21,7 2555 21,7 25,5
Wahrungsdifferenzen und sonstige
Anpassungen -4,8 -0,7 5,4 -0,6
Summe Ausgleichsposten fiir Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter
zum 31. Dezember 118,1 142,2 16,3 24,9
Summe Eigenkapital zum 31. Dezember 4.959,4 4.623,2 852,2 1.288,3
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